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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO*

En el periodo de marzo y abril de 2025, el ICE Valparaiso disminuyd levemente y se mantuvo en
un nivel “levemente pesimista”, influenciado por los sectores Industria y Comercio.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte | Comercio | Construccion | Industria | Servicios
Marzo 2022 4,2 -13,3 -1,8 -11,7 -5,1 8,1
Junio 2022 -8,2 -13,3 -14,3 -25,6 -15,5 15,5

Septiembre 2022 -21,5 0,0 -67,6 -36,9 -10,0 9,4
Diciembre 2022 -13,3 -30,0 5,4 -35,8 -34,5 23,6
Marzo 2023 -12,5 -36,4 -17,4 4,2 -14,1 11,4
Junio 2023 -7,5 -15,2 -16,3 -26,9 -6,7 16,6
Septiembre 2023 -22,8 -15,6 -33,3 -25,0 -11,4 -28,6
Diciembre 2023 -16,6 -34,1 4,2 -54.,4 -29,4 15,5
Marzo 2024 -15,2 -21,8 42,4 2,1 -20,2 6,2
Junio 2024 -11,7 -17,1 -25,0 -21,9 -1,4 2,6
Abril 2025
I\)I/ég:é?(l)%NAﬁ?EN;:?)AR -2,9 +8,2 -33,1 +8,0 22,7 +13,0

En la edicién de marzo de 2025, el indice de Confianza Empresarial
de la Region de Valparaiso (ICE Valparaiso), experiment6 un leve

Escala de interpretacion de valores ICE

Valores Interpretacion - ] o
> 45 deterioro, manteniéndose en un escenario “levemente pesimista”,
- aunque peor que la confianza presentada en el informe de junio
235a<45 muy optimista 2024. En esta ocasion, el indicador disminuy6 2,9 puntos, como se
>25a<35 optimista detalla en el cuadro 1.1
215a<25 moderadamente optimista Durante el periodo comprendido entre junio 2024 y abril 2025, se
>5a<15 levemente optimista observaron leves mejoras en tres sectores, mientras que dos
>5a<b neutral sectores presentaron una disminuciéon en su confianza.
2-5a<-15 levemente pesimista . . ) .
>.153<-25 B e — La conﬂanz.a.empresarlal aumento en los sec.to’res Constru.cmon
> 95 g <35 - (+8,0), Servicios (+13,0) y Transporte (+8,2), ubicandose el primero
pesimista en un escenario “levemente pesimista”, el segundo en un escenario
z-35a<-45 muy pesimista “moderadamente optimista” y el tercero en un escenario
<-45 “levemente pesimista”.

Por otro lado, la confianza empresarial retrocedié en los sectores de Comercio (-33,1) e Industria (-22,7), ubicandose el primero
en un escenario “extraordinariamente pesimista” y el segundo en un escenario “moderadamente pesimista”.

Durante marzo y abril de 2025, se registraron aumentos en tres de las percepciones empresariales evaluadas en el estudio,
respecto al periodo junio 2024. Las percepciones con variaciéon positiva son la “situacién del negocio relativo a lo esperado”
(+5,0), la “situacién del negocio” (+3,2) y el “precio de los insumos” (+1,6).

Por otro lado, cuatro percepciones presentaron una disminucion respecto al periodo junio 2024: la “situacién de la economia” (-
29,2), la “demanda nacional” (-6,4), el “nidmero de trabajadores a contratar” (-4,8) y el “nivel de inventario” (-0,4).

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 14 de abril de 2025.
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En el periodo de marzo y abril 2025, la confianza se posiciond en un nivel “levemente pesimista” en la region de Valparaiso.

Durante el periodo de marzo y abril, el indice de Confianza Empresarial (ICE) en el sector Industria registré una baja de 22,7
puntos, lo que hizo pasar de un nivel “neutral” a uno “moderadamente pesimista”. Esta disminucién se debi6 a bajas en todas
las percepciones, destacando la fuerte baja en las proyecciones de nivel de inventario (-63,8), la demanda nacional (-26,9) y el
precio de insumos (-19,2)

El sector Comercio también experimentd un deterioro, moviéndose de un nivel “moderadamente pesimista” a uno
“extraordinariamente pesimista” (-33,1 puntos). Este resultado se vio influenciado principalmente por peores percepciones en la
situacion proyectada del pais, el nimero de trabajadores, y el precio de los insumos.

En el mismo periodo, el ICE del sector Transporte mejoré su confianza en 8,2 puntos, pero se mantuvo en un nivel
“moderadamente pesimista”. Esta situacion se atribuyé principalmente a una mejor percepcion en la proyeccion del negocio a 3
meses y el precio de los insumos.

Por otra parte, el sector Construccion presentd un aumento en la confianza de 8,0 puntos, lo que ubicé al sector en un nivel
“levemente pesimista”. Esta leve mejora se debid principalmente a la proyeccion positiva sobre la situacion del negocio y a
mejoras relativas en la percepcion sobre los precios de los insumos y la economia del pais en los préximos tres meses. Pese a
estas alzas, hubo disminuciones en la percepcién de demanda nacional y de la proyeccion del negocio en los préximos tres meses
respecto a lo esperado.

Finalmente, la confianza en el sector Servicios aument6 13,0 puntos, pasando desde un nivel “neutral” a uno “moderadamente
optimista”. Esta mejora se explicd principalmente por mejores percepciones en el nivel de inventario, demanda nacional, y
ndmero de trabajadores a contratar.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento del indice de Confianza Empresarial de la region de Valparaiso por
sector y con linea de tiempo de dos aios hacia atras.
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Tres percepciones empresariales aumentaron entre junio 2024 y abril 2025, en la regién de Valparaiso.

Cuadro 2: Percepcion Empresarial Region de Valparaiso.

Respecto del Gltimo informe (junio 2024), tres de las siete

Region de Valparaiso principales percepciones del ICE Valparaiso presentaron mejoras
Principales Percepciones jun abr (cuadro 2). El aumento mas grande se dio en la proyeccion de la
Var. ‘s ' 2 . » P
2024 2025 situacion del negocio respecto a lo esperado”, que aumentd 5,0
puntos y pasd de un nivel “moderadamente pesimista” a uno
Demanda Nacional -44,2 50,6 -6,4 “ - " “ P . .2
levemente pesimista”. En tanto la “proyeccion en la situacion del
Inventarios 1,6 2,0 -0.4 negocio” aumenté 3,2 puntos, manteniéndose en un nivel
Proyeccion Sit. Negocio 15,5 18,6 3,2 “moderadamente optimista”. Finalmente, la percepcion relativa a
Proyeccion Sit. Economia -12,6 41,8 29,2 | “la proyeccion del precio de los insumos” experimentd una mejora
Proyeccion Precio Insumos -46,2 -44,6 1,6 de 1,2 puntos, ubicandose en un nivel “muy pesimista”.
Trabajadores 4,1 0,7 -4,8
Sit. Negocio Respecto lo esperado -17,9 -12,9 5,0
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Por su parte, cuatro percepciones experimentaron una disminucion. La proyeccion respecto al “nivel de inventarios” disminuyo
0,4 puntos y se mantuvo en un nivel “neutral”. La percepcion sobre la “demanda nacional” pasé de un nivel “muy pesimista” a
uno “extraordinariamente pesimista”, con una disminucion de 6,4 puntos. La “situacion de la economia” disminuyé 29,2 puntos,
pasando de “levemente pesimista” a “muy pesimista”. A su vez, la “proyecciéon de nimero de trabajadores” disminuy6 4,8 puntos,
aunqgue se mantuvo en un nivel “neutral”.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento de las principales percepciones empresariales de la region de
Valparaiso con linea de tiempo de dos afios hacia atras.

v 9, R S R N S S @ o oo aX xoa> o > X > % o % D P o
RSP LI R NGRS LR R L R I S e g gy

S T S FF I F TS EE TS T S
40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0
-60,0
-80,0
==@==Demanda Nacional ==@==|nventarios Proy. Sit. Negocio
Proy. Sit. Economia ==@==Proy. Precio Insumos ==@==Proy. Trabajadores

==@==Proy. Sit. Negocios vs lo esperado

En marzo de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un aumento mensual de 0,5%, acumulando un 2,0% en lo
que va del aio y un 4,9% a doce meses, lo que mantiene la inflacion por sobre la meta del Banco Central.

Desde la perspectiva empresarial, destacan alzas en divisiones clave como alimentos y bebidas no alcohdlicas y educacion, que
presionan los costos operacionales, especialmente en sectores como el agroindustrial, el comercio minorista y los servicios
privados vinculados a la formacion. El incremento en insumos alimentarios y servicios educativos representa un desafio para
empresas que dependen intensamente de estas cadenas de valor. En contraste, la caida de precios en transporte (-0,8%),
particularmente en combustibles y servicios interurbanos, puede generar cierto alivio en los costos logisticos y operacionales
para sectores productivos y de distribucion. En conjunto, la estructura reciente del IPC refleja un entorno de costos aun volatil,
que exige cautela en la toma de decisiones empresariales, especialmente en lo relativo a precios, margenes y planificacion de
inversiones.

Durante el primer trimestre de 2025, el desempeiio econémico de la Region de Valparaiso present6 senales mixtas que permiten
contextualizar la evaluacion "levemente pesimista" del indice de Confianza Empresarial. A nivel productivo, la region exhibié un
importante repunte en la actividad manufacturera, con un crecimiento interanual de 11,4% en febrero, impulsado principalmente
por las industrias de refinacion del petréleo, productos quimicos y maquinaria. No obstante, esta expansion se vio parcialmente
contrarrestada por retrocesos en sectores como alimentos, bebidas y productos minerales no metalicos, lo que refleja un
comportamiento dispar entre ramas de actividad.

En el ambito laboral, la tasa de desocupacion regional se situd en 8,2%, mostrando una leve mejoria respecto al afio anterior.
Sin embargo, la ocupacion total disminuyo6 ligeramente (-0,2%), afectada por la caida en actividades profesionales, administracion
publica y otros servicios. Aunque se observo una reduccion en la informalidad laboral y un alza en el empleo asalariado formal,
persiste una percepcion de inestabilidad en ciertos segmentos del mercado laboral. A nivel nacional, el IPC acumulé un alza de
2,0% en lo que va del ano y 4,9% a doce meses, manteniéndose por sobre la meta del Banco Central, lo que sigue generando
presiones sobre los costos para empresas y hogares. Este entorno, marcado por un dinamismo sectorial desigual y persistentes
incertidumbres macroeconémicas, ayuda a explicar la cautela con que los empresarios regionales evallan el momento
econdémico actual.
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